Citigroup Global Markets Europe AG

Frankfurt am Main

(Emittent)

Endgiiltige Bedingungen vom

17. Januar 2022

zum

Basisprospekt fiir Optionsscheine vom 15. Dezember 2021
in seiner jeweils aktuellen Fassung
(der "Basisprospekt")

OPEN END TURBO BULL BZW. OPEN END TURBO BEAR
OPTIONSSCHEINE MIT KNOCK-OUT

bezogen auf folgenden Basiswert:

ICE Brent Crude Future Mar2022

ISIN: DEOOOKF72PN3

Der Basisprospekt flir Optionsscheine vom 15. Dezember 2021, unter dem die in diesen
Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen Optionsscheine begeben werden, verliert am 16.
Dezember 2022 seine Giiltigkeit. An oder vor diesem Tag wird ein Nachfolge-Basisprospekt der
Citigroup Global Markets Europe AG als Emittent fiir die Begebung, Aufstockung, oder
Wiederaufnahme bzw. Aufrechterhaltung des Angebots von Optionsscheinen, der dem
Basisprospekt vom 15. Dezember 2021 nachfolgt, (der "Nachfolge-Basisprospekt") auf der
Internetseite des Emittenten unter www.citifirst.com (unter dem Reiter Produkte>Rechtliche
Dokumente>Basisprospekte) verdffentlicht. AnschlieBend wird das Angebot der Optionsscheine
im Rahmen des Nachfolge-Basisprospekts aufrechterhalten, d.h. ab diesem Zeitpunkt sind diese
Endgiiltigen Bedingungen im Zusammenhang mit dem Nachfolge-Basisprospekt zu lesen, sofern
der Nachfolge-Basisprospekt eine Aufrechterhaltung des Angebots der Optionsscheine vorsieht.



Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen sind Open End Turbo Bull bzw. Open End Turbo Bear
Optionsscheine mit Knock-Out (Produkt Nr. 3) (die "Optionsscheine", dic "Wertpapiere" oder die
"Serie") bezogen auf einen Futures-Kontrakts, die von Citigroup Global Markets Europe AG,
Frankfurt am Main (der "Emittent"), emittiert wurden.

Die Endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke der Européiischen Verordnung (EU)
2017/1129 des Europiischen Parlaments und des Rats vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt,
der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG, in der jeweils geltenden Fassung, (die "Prospekt-Verordnung') ausgearbeitet.
Um alle relevanten Informationen zu erhalten, miissen diese Endgiiltigen Bedingungen
zusammen mit dem Basisprospekt vom 15. Dezember 2021, inklusive zukiinftiger Nachtrige
gemil} Artikel 23 der Prospekt-Verordnung, gelesen werden.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrige dazu werden gemill Artikel 21 der Prospekt-
Verordnung veroiffentlicht, indem sie bei der Citigroup Global Markets Europe AG,
Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland,
zur kostenlosen Ausgabe und in jeder sonstigen gesetzlich gegebenenfalls vorgeschriebenen
Form, bereitgehalten werden. Dariiber hinaus sind diese Dokumente in elektronischer Form
auf der Internetseite www.citifirst.com (unter dem Reiter Produkte>Rechtliche
Dokumente>Basisprospekte bzw. auf der jeweiligen Produktseite (abrufbar durch Eingabe
der fiir das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld))
veroffentlicht.

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist diesen Endgiiltigen Bedingungen angefiigt.



ANGABEN ZU DEN OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN - EMISSIONSBEZOGENE
BEDINGUNGEN

Beziiglich der Serie von Optionsscheinen beinhalten die auf Open End Turbo Optionsscheine mit
Knock-Out anwendbaren Emissionsbezogenen Bedingungen, wie im Folgenden aus dem
Basisprospekt wiederholt und ergdinzt um die Angaben in dem nachfolgend abgedruckten Annex
zu den Emissionsbezogenen Bedingungen, und die Allgemeinen Bedingungen die auf die
Optionsscheine  anwendbaren  Bedingungen  (zusammen die  "Bedingungen").  Die

Emissionsbezogenen Bedingungen sind zusammen mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen.

Teil A. Produktbezogene Bedingungen

Nr.1
Optionsrecht

Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent") gewéhrt hiermit dem
Inhaber (der "Optionsscheininhaber") von Open End Turbo Bull bzw. Open End Turbo Bear
Optionsscheinen mit Knock-Out (die "Optionsscheine"), bezogen auf den Basiswert, das Recht
(das "Optionsrecht"), nach Mafigabe dieser Optionsscheinbedingungen und wie im Einzelnen
jeweils in der Tabelle 1 und der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
angegeben, die Zahlung des Auszahlungsbetrags (Nr.2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen
Bedingungen) bzw. des Kiindigungsbetrags (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen bzw. Nr. 4 der
Emissionsbezogenen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Optionsschein ist, vorbehaltlich des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses (Nr. 2a der Emissionsbezogenen Bedingungen) oder der vorzeitigen Riickzahlung
oder der Kiindigung der Optionsscheine durch den Emittenten (Nr.2 der Allgemeinen
Bedingungen bzw. Nr.4 der Emissionsbezogenen Bedingungen), der Innere Wert eines
Optionsscheins, sofern dieser bereits in der Auszahlungswihrung ausgedriickt ist, oder,
sofern der Innere Wert nicht bereits in der Auszahlungswéhrung ausgedriickt ist, der mit dem
Referenzkurs der Wéhrungsumrechnung in die Auszahlungswéahrung umgerechnete Innere
Wert eines Optionsscheins.

(2) Der "Innere Wert" eines Optionsscheins ist die in der Referenzwéihrung ausgedriickte und
mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis iiberschreitet (Open End
Turbo Bull Optionsscheine) bzw. unterschreitet (Open End Turbo Bear Optionsscheine).

(3) In diesen Optionsscheinbedingungen bedeuten:

"Anpassung auf Grund von Dividendenzahlungen": nicht anwendbar



"Anpassungsprozentsatz": Der Anpassungsprozentsatz fir den 1. Finanzierungs-kosten-
Anpassungszeitraum entspricht dem jeweils in der Tabelle 1 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen fiir den 1. Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum
genannten Prozentsatz. Der fiir jeden folgenden Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum
anwendbare Anpassungsprozentsatz ergibt sich fiir Open End Turbo Bull Optionsscheine aus
der Summe und fiir Open End Turbo Bear Optionsscheine aus der Differenz aus (i) Null (0)
und (ii) dem in dem betreffenden Anpassungszeitraum geltenden Zinsbereinigungstaktor.

"Anpassungstag": Grundsatzlich der erste Bankarbeitstag in Frankfurt am Main eines jeden
Monats. Unter besonderen Marktbedingungen (z.B. bei erheblicher Erhohung der
Leihekosten bzw. der Wiederbeschaffungskosten, wesentlichen Liquiditétsverdnderungen an
den globalen Finanzmairkten, bei starken Zinsschwankungen, bei der Einfiihrung oder der
Bekanntgabe  von  Gesetzen  oder  Vorschriften, die  wesentlich  hohere
Eigenkapitalanforderungen an den Emittenten stellen) ist der Emittent berechtigt, jeden
Bankarbeitstag in Frankfurt nach seinem billigem Ermessen als zusdtzlichen Anpassungstag
festzulegen. Ein etwaiger zusitzlicher Anpassungstag wird auf der Internetseite des
Emittenten verdffentlicht.

"Anzahl von Optionsscheinen": Siche Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.

"Art des Optionsscheins": OE Turbo Bull
"Ausgabetag": Siche Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.

"Ausiibungstag": Jeweils der letzte Bankarbeitstag eines jeden Monats am jeweiligen Ort der
Ausiibungsstelle gemif3 Nr. 3 Absatz (1), an dem die Ausiibungsvoraussetzungen gemaf Nr.
3 Absatz (1) um 10:00 Uhr (Ortszeit am jeweiligen Ort der Ausiibungsstelle) erstmals erfiillt
sind.

"Auszahlungswihrung": Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort fiir Geschifte,
einschlieBlich des Handels in Fremdwdhrungen und der Entgegennahme von
Fremdwihrungseinlagen ge6ffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags), das
TARGET2-System geo6ffnet ist und die Verwahrstelle Zahlungen abwickelt. "TARGET2-
System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.

"Basispreis": Der Basispreis entspricht am Ausgabetag: Siehe Tabelle 1 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen.

"Basiswert": Siche Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.

"Beobachtungszeitraum": Zeitraum vom Ausgabetag (einschlieflich) bis zum
Bewertungstag (einschlief3lich).



"Bewertungstag": Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen. Ist
der Bewertungstag kein Handelstag, so gilt der néchstfolgende Handelstag als
Bewertungstag.

"Bewertungstag+1": nicht anwendbar.
"Bezugsverhiltnis": Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.
"Clearinggebiet der Verwahrstelle": Bundesrepublik Deutschland

"Filligkeitstag": Filligkeitstag ist je Optionsschein entweder der Zahltag bei Ausiibung oder
der Zahltag bei Kiindigung, je nachdem, welcher friiher eintritt.

"Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum": Der Zeitraum vom Ausgabetag bis zum
ersten Anpassungstag (einschlielich) und jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungstag
(ausschlieBlich) bis zum jeweils nichstfolgenden Anpassungstag (einschlief3lich).

"Internetseite des Emittenten": www.citifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der fiir das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)

"Knock-Out Auszahlungsbetrag": EUR 0,001

"Knock-Out Barriere": Die Knock-Out Barriere entspricht am Ausgabetag: Siehe Tabelle 1
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.

"Mindestausiibungsvolumen": 1 Optionsschein(e) je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon

"Mindesthandelsvolumen": 1 Optionsschein(e) je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon

"Modifizierter Ausiibungstag": Der erste Ausiibungstag, der erstmals zugleich ein
Bankarbeitstag am Zusatzort und ein Handelstag ist, anderenfalls der erste auf den
Auslibungstag folgende Tag, an dem die vorgenannten Bedingungen zutreffen.

"Modifizierter Ausiibungstag + 1": Der erste auf den Ausiibungstag folgende Tag, der
erstmals zugleich ein Bankarbeitstag am Zusatzort und ein Handelstag ist.

"Modifizierter Bewertungstag": Der erste Bewertungstag, an dem von der
Wechselkursreferenzstelle der Referenzkurs der Wahrungsumrechnung festgestellt und
verdffentlicht wird.

"Modifizierter Bewertungstag + 1": Der erste auf den Bewertungstag folgende Tag, an dem
von der Wechselkursreferenzstelle der Referenzkurs der Wahrungsumrechnung festgestellt
und verdffentlicht wird.

"Referenzkurs der Wihrungsumrechnung": Die Umrechnung von der Referenzwéhrung
in die Auszahlungswihrung erfolgt zu dem am Waihrungsumrechnungstag von der
Wechselkursreferenzstelle jeweils gegen 14:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main berechneten
und fiir den relevanten Wechselkurs (Auszahlungswéhrung — Referenzwihrung) auf der
Internetseite  www.bloomberg.com/markets/ currencies/fx-fixings verdffentlichten, in
Mengennotierung ausgedriickten Kurs (BFIX RATE).



Sofern der Berechnungsmodus des Referenzkurses der Wiahrungsumrechnung von der
Wechselkursreferenzstelle wesentlich verdndert oder die Referenzkurse ganz eingestellt
werden oder der Zeitpunkt der regelméfBigen Verdffentlichung durch die
Wechselkursreferenzstelle um mehr als 30 Minuten gedndert wird, ist der Emittent nach
billigem Ermessen berechtigt, einen geeigneten Ersatz zu benennen.

"Referenzpreis": Sieche Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.
"Referenzwihrung": Siche Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.
"Referenzzinssatz": nicht anwendbar

"Rollovertag": Jeweils der in Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebene Handelstag an der MafBgeblichen Borse. Sollte nach Auffassung
des Emittenten an der Maf3geblichen Borse eine mangelnde Liquiditdt im Handel mit dem
Basiswert oder eine vergleichbare ungewohnliche Marktsituation oder eine Marktstorung
gemdll Nr. 7 bestehen, ist der Emittent berechtigt, einen anderen Handelstag als Rollovertag
zu bestimmen.

"Verwahrstelle": Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main; Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Deutschland

"Wihrungsumrechnungstag": Siche Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.

"Wechselkursreferenzstelle": Bloomberg L.P.

"Weitere Verwahrstellen": Euroclear System, Briissel; Clearstream Banking S.A.,
Luxemburg

"Zahltag bei Ausiibung": Spitestens der fiinfte auf den Ausiibungstag folgende gemeinsame
Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle.

"Zahltag bei Kiindigung": Spitestens der fiinfte auf den Kiindigungstermin folgende
gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle.

"Zinsbereinigungsfaktor": Ein vom Emittenten nach billigem Ermessen unter
Berticksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten (insbesondere Leihekosten
bzw. Wiederbeschaffungskosten, Liquiditidtsverdnderungen an den globalen Finanzmaérkten
sowie Zinsschwankungen) fiir einen Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum festgelegter
Zinssatz. Der Zinsbereinigungsfaktor darf 25 % p.a. nicht {ibersteigen. Er kann fiir Bull bzw.
Bear Optionsscheine unterschiedlich sein.

"Zusatzort": London

Nr. 2a
Knock-Out

Falls der Beobachtungskurs des Basiswerts (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen), ausgedriickt in der Referenzwihrung, wihrend des Beobachtungszeitraums (Nr. 2
Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen) innerhalb der Beobachtungsstunden (Nr. 5



Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) zu irgendeinem Zeitpunkt (nachfolgend der
"Knock-Out Zeitpunkt" genannt) der Knock-Out Barriere (Nr.2b Absatz (2) der
Emissionsbezogenen Bedingungen) des Optionsscheins entspricht oder diese unterschreitet (Open
End Turbo Bull Optionsscheine) bzw. entspricht oder diese iiberschreitet (Open End Turbo Bear
Optionsscheine) (das "Knock-Out Ereignis"), endet die Laufzeit der Optionsscheine mit dem
Knock-Out Zeitpunkt vorzeitig.

Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein entspricht in diesem Falle dem Knock-Out
Auszahlungsbetrag (Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen).

Der Emittent wird das Erreichen oder Unterschreiten (Open End Turbo Bull Optionsscheine) bzw.
Erreichen oder Uberschreiten (Open End Turbo Bear Optionsscheine) der Knock-Out Barriere
durch den Beobachtungskurs des Basiswerts unverziiglich gemdl Nr.4 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt machen.

Nr. 2b
Anpassungsbetrag

(1) Der jeweilige "Basispreis" einer Serie entspricht am Ausgabetag dem in Tabelle 1 des Annex
zu den Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Wert. Nachfolgend wird der Basispreis
an jedem Kalendertag wihrend eines Finanzierungskosten-Anpassungszeitraums um den fiir
diesen betreffenden Kalendertag von dem Emittenten berechneten Anpassungsbetrag
verdndert. Der Anpassungsbetrag fiir Open End Turbo Bull bzw. Bear Optionsscheine kann
unterschiedlich sein. Der fiir jeden Kalendertag innerhalb des jeweiligen
Finanzierungskosten-Anpassungszeitraums  giiltige "Anpassungsbetrag" einer Serie
entspricht dem Ergebnis der Multiplikation des Basispreises, der an dem in diesen
Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag giiltig ist, mit dem in
diesem Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsprozentsatz,
wobei das Ergebnis unter Anwendung der Zinskonvention actual/360 auf einen Kalendertag
umgerechnet wird. Der sich fiir jeden Kalendertag ergebende Basispreis wird kaufméannisch
auf mindestens vier Nachkommastellen gerundet, wobei jedoch der Berechnung des jeweils
nachfolgenden Basispreises der nicht gerundete Basispreis des Vortages zu Grunde gelegt
wird. Fiir den ersten Finanzierungskosten-Anpassungszeitraum ist der Basispreis am
Ausgabetag fiir die vorstehenden Berechnungen mafBigeblich. Der jeweils fiir einen
Kalendertag geltende Basispreis wird auf der Internetseite des Emittenten verdffentlicht.

(2) Die jeweilige "Knock-Out Barriere" einer Serie entspricht am Ausgabetag dem in Tabelle 1
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Wert. Nachfolgend wird die
Knock-Out Barriere an jedem Kalendertag vom Emittenten so festgelegt, dass sie jeweils
dem gemil vorstehendem Absatz angepassten Basispreis entspricht. Die jeweils fiir einen
Kalendertag geltende Knock-Out Barriere wird auf der Internetseite des Emittenten
verdffentlicht.

(3) Im Falle von Dividendenzahlungen oder Dividendenzahlungen gleichstehenden sonstigen
Barausschiittungen auf den Basiswert (anwendbar bei Aktien als Basiswert) oder auf die im
Basiswert beriicksichtigten Aktien (anwendbar bei Kursindizes als Basiswert) wird der
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jeweils geltende Basispreis und gegebenenfalls die Knock-Out Barriere geméll Nr. 2 Absatz
(3) der Emissionsbezogenen Bedingungen (Anpassung auf Grund von Dividendenzahlungen)
angepasst.

Im Falle einer Anpassung auf Grund von Dividendenzahlungen in Bezug auf eine Dividende
auf die Aktie eines in den Vereinigten Staaten gegriindeten oder eingetragenen Unternehmens
(eine "U.S.-Dividende") berechnet der Emittent einen Betrag (der "U.S.-Dividenden-
Einbehaltungsbetrag"), der, zusammen mit der in der Anpassung beriicksichtigten
Nettodividende, 100 Prozent des Bruttobetrags dieser U.S.-Dividende entspricht. Zu dem
Zeitpunkt, zu dem jede solche U.S.-Dividende gezahlt wird, gilt der U.S.-Dividenden-
Einbehaltungsbetrag in Bezug auf die Optionsscheine an den Optionsscheininhaber gezahlt,
wihrend er tatsdchlich von dem Emittenten einbehalten und bei dem United States Internal
Revenue Service (dem "IRS") hinterlegt wird.

Nr.3
Ausiibung der Optionsrechte

Die Optionsscheine konnen vom Optionsscheininhaber nur mit Wirkung zu einem
Auslibungstag gemd3 Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgeiibt
werden. Zur wirksamen Ausiibung der Optionsscheine muss der Optionsscheininhaber des
jeweiligen Optionsscheins bis spétestens 10:00 Uhr (Ortszeit am Ort der jeweiligen
Ausiibungsstelle) am Ausilibungstag die nachstehend genannten Voraussetzungen gegeniiber
der jeweiligen Ausiibungsstelle erfiillen. Zusétzlich gelten die Bestimmungen der Absitze (2)
bis (4) dieser Nr. 3.

Bei Ausiibung der Optionsrechte gegeniiber der Ausiibungsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland muss der Optionsscheininhaber der Citigroup Global Markets Europe AG (die
"Ausiibungsstelle") an folgende Adresse:

Citigroup Global Markets Europe AG
Attn. Stockevents

Frankfurter Welle

Reuterweg 16

60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

unter Verwendung des beim Emittenten erhiltlichen Vordrucks eine ordnungsgeméf
ausgefiillte Austibungserklirung "Frankfurt" fiir die jeweilige WKN (nachfolgend
"Ausiibungserkliarung" genannt) vorlegen, und die Optionsscheine, die ausgeiibt werden
sollen, libertragen haben

- an den Emittenten auf sein Konto-Nr. 7098 bei Clearstream Frankfurt oder

- an Euroclear; und dem Emittenten eine Bestdtigung von Euroclear zugegangen sein,
wonach die Optionsscheine zugunsten des Optionsscheininhabers auf einem Konto
bei Euroclear gebucht waren und Euroclear die unwiderrufliche Ubertragung der
Optionsscheine auf das zuvor genannte Konto des Emittenten veranlasst hat.
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In der Ausiibungserklarung miissen angegeben werden:

- die WKN der Optionsscheinserie und die Zahl der Optionsscheine, die ausgeiibt
werden sollen und

- das Konto des Optionsscheininhabers bei einem Kreditinstitut in der Bundesrepublik
Deutschland, auf das der Auszahlungsbetrag zu zahlen ist. Ist in der
Austibungserkldrung kein Konto oder ein Konto auBlerhalb der Bundesrepublik
Deutschland angegeben, wird dem Optionsscheininhaber innerhalb von flinf
(5) Bankarbeitstagen in Frankfurt am Main nach dem Bewertungstag auf sein Risiko
mit einfacher Post ein Scheck iiber den Auszahlungsbetrag an die in der
Austibungserkldrung angegebene Adresse tibersandt.

- Ferner ist zu bestétigen, dass (1) der Optionsscheininhaber keine U.S.-Person (im
Sinne von Regulation S sowie der CFTC Verordnung 23.160 und der von der CFTC
am 26. Juli 2013 veroffentlichten "Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations" der CFTC (78 Fed. Reg.
45292, die "Auslegungsleitlinien")) ist, (2) er auf Grundlage der mallgeblichen
Leitlinien in den Auslegungsleitlinien einschlieBlich der darin festgelegten Faktoren
fiir Verbundene Zweckgesellschaften (Affiliate Conduit Factors) keine Verbundene
Zweckgesellschaft (Affiliate Conduit) ist und (3) weder er noch von ihm geschuldete
Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter
eine der Kategorien von U.S.-Personen (U.S. Person Categories) (wie in den
Auslegungsleitlinien definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemdfl den
Auslegungsleitlinien als "U.S.-Person" gelten wiirden, besichert werden.

Die Ausiibungserkldrung wird am Ausiibungstag gemd Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen wirksam. Ein Widerruf der Austlibungserklarung ist auch
vor Wirksamwerden der Erkliarung ausgeschlossen. Sdmtliche in Nr.3 Absatz (1) der
Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Voraussetzungen sind innerhalb von fiinf (5)
Bankarbeitstagen nach dem Eintreten der ersten Voraussetzung zu erfiillen. Andernfalls ist
der Emittent berechtigt, vom Optionsscheininhaber bereits erbrachte Leistungen auf dessen
Gefahr und Kosten zinslos an diesen zurlickzugewihren; die Ausiibungserkldrung wird in
diesem Fall nicht wirksam.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung der Optionsscheine etwa anfallenden Steuern oder
sonstigen Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen und zu zahlen. Der Emittent
bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber
zahlbaren Betrdgen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem
Optionsscheininhaber geméal vorstehendem Satz zu zahlen sind.

Der Ausiibungs- bzw. Abrechnungsbetrag wird in der Auszahlungswahrung gezahlt, ohne
dass der Emittent oder die Ausilibungsstelle zur Abgabe irgendwelcher Erkldrungen
verpflichtet sind.

Der Emittent wird einen eventuellen Auszahlungsbetrag am Zahltag bei Ausilibung an die
Verwahrstelle zur Gutschrift an die bei der Verwahrstelle am vorangegangenen
Bankarbeitstag am Ort der Verwahrstelle bei Geschiftsschluss registrierten
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Optionsscheininhaber ~iibertragen. Der Emittent wird mit der Ubertragung des
Auszahlungsbetrags an die Verwahrstelle in Hohe des gezahlten Betrags von seinen
Zahlungsverpflichtungen befreit. Die Verwahrstelle hat sich gegeniiber dem Emittenten zu
einer entsprechenden Weiterleitung verpflichtet.

Nr. 4
Kiindigung

Der Emittent ist berechtigt, simtliche Optionsscheine einer Serie wahrend ihrer Laufzeit mit
einer Kiindigungsfrist von vier (4) Wochen durch Bekanntmachung geméfl Nr.4 der
Allgemeinen Bedingungen mit Wirkung zu dem in der Bekanntmachung genannten
Kiindigungstermin (der "Kiindigungstermin") zu kiindigen. Eine Kiindigung gemif3 dieser
Nr.4 kann erstmals 3 Monate nach dem  Ausgabetag  erfolgen. Jede
Kiindigungsbekanntmachung nach MafBgabe dieser Nr. 4 ist unwiderruflich und muss den
Kiindigungstermin benennen. Die Kiindigung wird an dem in der Bekanntmachungsanzeige
genannten Tag wirksam. Fiir die Zwecke der Berechnung des Auszahlungsbetrags gemal
Nr.2 der Emissionsbezogenen Bedingungen gilt der Tag des Wirksamwerdens der
Kiindigung als Bewertungstag im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen.

Im Falle der Kiindigung durch den Emittenten findet Nr.3 der Emissionsbezogenen
Bedingungen keine Anwendung. Ausiibungstag im Sinne der Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen ist in diesem Fall der Tag, an dem die Kiindigung
wirksam wird. Zahltag ist der Zahltag bei Kiindigung gemil3 Absatz (3) dieser Nr. 4.

Der Emittent wird in diesem Fall fiir alle von der Kiindigung betroffenen Optionsscheine den
Auszahlungsbetrag innerhalb von fiinf (5) Bankarbeitstagen am Sitz des Emittenten sowie am
Ort der Verwahrstelle nach dem Kiindigungstermin (nachfolgend "Zahltag bei Kiindigung"
genannt) an die Verwahrstelle zur Gutschrift an die bei der Verwahrstelle am zweiten Tag
nach dem Kiindigungstermin registrierten Optionsscheininhaber iibertragen. Der Emittent
wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die Verwahrstelle in Hohe des
gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Zahltag bei
Kiindigung moglich sein ("Vorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden
Betrige beim Amtsgericht Frankfurt am Main fiir die Optionsscheininhaber auf deren Gefahr
und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen. Mit der
Hinterlegung erloschen die Anspriiche der Optionsscheininhaber gegen den Emittenten.

Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen
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Nr.5
Basiswert

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen Futures-Kontrakt mit dem auf den Ausgabetag
zeitlich ndchstfolgenden der in der Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen definierten Maligeblichen Verfallsmonate in Bezug auf den ein Rollovertag
(Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am Ausgabetag noch nicht
eingetreten ist.

Der "Referenzpreis" des Basiswerts entspricht dem in der Tabelle 1 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Referenzpreis des Basiswerts, wie er an der
in der Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Malgeblichen Borse (die "Maligebliche Borse") festgestellt wird. Der "Daily Settlement
Price" des Basiswerts entspricht dem Daily Settlement Price des Basiswerts, wie er an
Malgeblichen Borse festgestellt wird. Der "Beobachtungskurs" des Basiswerts entspricht
den von dem Emittenten nach billigem Ermessen festgestellten, auf der in der Tabelle 2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen fiir den Beobachtungskurs angegebenen
Bildschirmseite (die "Bildschirmseite fiir den Beobachtungskurs") oder einer diese
ersetzenden Seite fortlaufend angezeigten Kursen fiir den Basiswert. Sollte die
Bildschirmseite fiir den Beobachtungskurs nicht zur Verfiigung stehen oder wird der Kurs
nicht angezeigt, entspricht der Beobachtungskurs dem Kurs, wie er auf der entsprechenden
Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird.
"Beobachtungsstunden" sind der Zeitraum, wihrend dessen fiir den Basiswert auf der
Bildschirmseite fiir den Beobachtungskurs iiblicherweise fortlaufend Kurse verdffentlicht
werden. "Handelstage" sind Tage, an denen der Basiswert an der Maligeblichen Borse
iiblicherweise gehandelt wird. "Handelsstunden" sind Stunden, wihrend denen an der
Malgeblichen Borse an Handelstagen der Basiswert iiblicherweise gehandelt wird.

Der Futures-Kontrakt wird jeweils an einem Rollovertag durch einen Futures-Kontrakt mit
den gleichen Kontraktspezifikationen ersetzt, wobei der Verfalltermin des neuen
mafgeblichen Futures-Kontraktes dem jeweils nichsten der in der Tabelle 2 des Annex zu
den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Maligeblichen Verfallsmonate
entspricht. Der Basispreis wird jeweils am Rollovertag angepasst. Die Anpassung erfolgt
derart, dass das auf mindestens 3 Nachkommastellen gerundete Ergebnis folgender
Berechnung als neuer Basispreis festgelegt wird:

bei Open End Turbo Bull Optionsscheinen:

Basispreis(neu) = Basispreis(alt) — (RK(alt) — G) + (RK(neu) + G)
bei Open End Turbo Bear Optionsscheinen:

Basispreis(neu) = Basispreis(alt) — (RK(alt) + G) + (RK(neu) — G)
wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Basispreis(alt)" entspricht dem malgeblichen Basispreis der Optionsscheine vor der
Anpassung gemil diesem Absatz.
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"RK(alt)" entspricht dem Daily Settlement Price am Rollovertag fiir den zu ersetzenden
Futures-Kontrakt.

"RK(neu)" entspricht dem Daily Settlement Price am Rollovertag fiir den neuen Futures-
Kontrakt.

"G" entspricht den fiir die Ersetzung des Futures-Kontraktes anfallenden
Transaktionsgebiihren, die von dem Emittenten nach billigem Ermessen festgestellt werden.
Die Transaktionsgebiihr fiir eine Einheit des Basiswerts entspricht hochstens der in der
Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Maximalen
Transaktionsgebiihr.

Die Knock-Out Barriere wird am Rollovertag nach Anpassung des Basispreises gemaf3 Nr. 2b
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen angepasst.

Nr. 6
Anpassungen

Soweit der Basiswert sich aufgrund von in den folgenden Absétzen aufgefiihrten Umstdnden
gedndert hat, hat der Emittent das Recht, die Ausstattungsmerkmale der Optionsscheine
anzupassen (nachfolgend "Anpassungen").

Wenn wihrend der Laufzeit der Optionsscheine das dem Futures-Kontrakt zugrunde liegende
Konzept so grundlegend verdndert wird, dass nach billigem Ermessen des Emittenten eine
Vergleichbarkeit mit dem bisherigen Konzept nicht mehr gegeben ist, oder der Handel mit
den Futures-Kontrakten an der Mafgeblichen Borse endgiiltig eingestellt wird, wird der
Emittent vom Tage des Eintritts der Anderungen an fiir jeden Geschiftstag der MaBgeblichen
Borse einen fiktiven tdglichen Abrechnungspreis festlegen. Diese Festlegung erfolgt auf der
Grundlage des Berechnungsverfahrens, das derzeit zur Bestimmung des theoretischen
Kontraktwertes (fair value) des Futures-Kontraktes angewendet wird. Im Falle der Festlegung
eines fiktiven tdglichen Abrechnungspreises gilt dieser als tdglicher Abrechnungspreis im
Sinne dieser Optionsscheinbedingungen.

Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemal} diesen Optionsscheinbedingungen mafigeblicher Kurse oder Preise fiir den Basiswert,
einschlieBlich der Verdnderung der fiir den Basiswert malBgeblichen Handelstage und
Handelsstunden berechtigen den Emittenten, das Optionsrecht nach billigem Ermessen
entsprechend anzupassen. Der Emittent bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunktes der
Veridnderung den Tag, zu dem das angepasste Optionsrecht erstmals zugrunde zu legen ist.

Im Falle der endgiiltigen Einstellung der Notierung des Basiswerts an der Mallgeblichen
Borse, in welchem Fall eine Notierung jedoch an einer anderen Borse oder einem anderen
Markt besteht, die oder den der Emittent nach billigem Ermessen fiir geeignet hélt (die "Neue
Malflgebliche Borse"), wird, sofern der Emittent die Optionsscheine nicht auBlerordentlich
gemdll Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen kiindigt, der Auszahlungsbetrag auf der
Grundlage der an der Neuen Malgeblichen Borse berechneten und ver6ffentlichten
entsprechenden Kurse fiir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen
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Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Mafigebliche Borse, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Neue Maligebliche Borse.

Sollte der Emittent feststellen, dass eine Weiterberechnung des Wertes des Basiswerts gemaf3
Absatz (2) dieser Nr. 6 nicht moglich ist, oder, dass aus sonstigen Griinden nach einer
Anderung der Bedingungen oder der Handelbarkeit des Basiswerts keine wirtschaftlich
sachgerechte Anpassung an die eingetretenen Anderungen méglich ist, wird der Emittent die
Optionsscheine gemif Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen kiindigen.

Der Emittent wird die Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anpassungen gemif Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Nr.7
Marktstorungen

Wenn an dem Bewertungstag eine Marktstorung gemil3 Absatz (2) dieser Nr. 7 vorliegt, dann
wird der Bewertungstag auf den nichstfolgenden Tag, der die Kriterien fiir einen
Bewertungstag gemdl3 Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen erfiillt und an
dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent wird sich bemiihen, den
Optionsscheininhabern unverziiglich geméf Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt zu
machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Bekanntmachung besteht
jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um fiinf
(5) hintereinander liegende Tage, die die Kriterien fiir einen Bewertungstag gemal3 Nr. 2
Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen erfiillen, verschoben worden ist und auch
an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der Bewertungstag,
wobei der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung
der an einem solchen angenommenen Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

(i) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels in dem Basiswert an der
MafRgeblichen Borse, oder

(ii) die wesentliche Anderung der Methode der Preisfeststellung oder der
Handelsbedingungen hinsichtlich des Basiswerts an der Ma3geblichen Borse.

Eine Anderung der Handelstage oder Handelsstunden, an denen der Basiswert gehandelt
wird, begriindet keine Marktstdrung, vorausgesetzt, dass die Anderung aufgrund einer zuvor
angekiindigten Anderung der Handelsregularien durch die MaBgebliche Borse erfolgt.
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ANNEX ZU DEN EMISSIONSBEZOGENEN BEDINGUNGEN
Tabelle 1 — ergidnzend zu Teil A. Produktbezogene Bedingungen

Ausgabetag: 18.01.2022
Tag der anfanglichen Valutierung in der Bundesrepublik Deutschland: 20.01.2022

WKN / ISIN Basiswert (am Art des Quanto Anfing- Auszah- Basispreis am Bezugs- Anpassungs- Anzahl von Referenzpreis des
Ausgabetag) Options- licher lungs- Ausgabetag / verhiiltnis |prozentsatz im 1.| Optionsscheinen Basiswertes
scheins Ausgz}be- wihrung [ Knock-Out Barriere am Finanzierungs- ('Referenzpreis')
preis (auch Ausgabetag kosten-
"Wihrung Anpassungs-
der Zeitraum
Emission")
KF72PN / ICE Brent Crude Future | OE Turbo Bull Nein EUR 0,96 |Euro (EUR) USD 75,00 / 0,1 4,05 % 1.500.000 Daily Settlement Price
DEOOOKF72PN3 Mar2022 USD 75,00
WKN / ISIN Basiswert (am Ausgabetag) Grundsitzliche Anwendbarkeit der U.S. Erwartung des Emittenten im Hinblick darauf, ob
Quellenbesteuerung geméfl Section 871(m) des U.S.- wihrend der Laufzeit des Wertpapiers auf den
amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 auf | Basiswert eine Dividendenzahlung erfolgt, die eine
Dividendenzahlungen der Gesellschaft des Basiswerts | konkrete Einbehaltungspflicht des Emittenten gemif
Section 871(m) zur Folge hat
KF72PN / DEOOOKF72PN3 ICE Brent Crude Future Mar2022 Nein Nein
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Tabelle 2 — ergiinzend zu Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen

Basiswert (am Ausgabetag) / Reuters Code des MabBgebliche Borse / Bildschirmseite fiir den Bewertungstag / Wihrung, in der der
Rollovertag / Maximale Basiswerts (am |Beobachtungskurs (am Ausgabetag) / Maligebliche| Wihrungsumrechnungstag| Referenzpreis ausge-
Transaktionsgebiihr (je Einheit des Ausgabetag) Verfallsmonate driickt wird ("Referenz-
Basiswerts) wihrung")
ICE Brent Crude Future Mar 2022 LCOH2 ICE Futures / LCOH2 / modifizierter Ausiibungstag / US-Dollar (USD)
(LCOH2) / Ein Handelstag, der vom

Jan/Feb/Mrz/Apr/Mai/Jun/Jul/Aug/Sep/Okt/Nov/Dez| modifizierter Bewertungstag
Emittenten festgelegt wird, zwischen

dem 10. und dem 5. Handelstag vor dem
letzten Handelstag des zu ersetzenden
Basiswerts. / 3 USD
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Dabei bedeuten im Einzelnen:

ICE Futures :  Intercontinental Exchange, London
NYMEX : New York Mercantile Exchange, New York
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WEITERE INFORMATIONEN
Name und Anschrift der Zahlstellen und der Berechnungsstelle

Zahlstelle(n):
Citigroup Global Markets Europe AG
Frankfurter Welle
Reuterweg 16
60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

Berechnungsstelle:

Citigroup Global Markets Europe AG
Frankfurter Welle

Reuterweg 16

60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

Angebotsmethode

Die Optionsscheine werden in einem freihdndigen, fortlaufenden Angebot in einer Serie
angeboten.

Das Angebot der Optionsscheine beginnt in Deutschland und Osterreich am 18. Januar 2022.

Das Angebot der Optionsscheine endet mit dem Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts am 16.
Dezember 2022, vorbehaltlich einer Verldngerung tiiber diesen Termin hinaus durch
Veroffentlichung eines Basisprospekts, der dem Basisprospekt vom 15. Dezember 2021
nachfolgt. Der Emittent kann dariiber hinaus das Angebot der Optionsscheine durch
Bekanntmachung auf der Internetseite des Emittenten wwwe.citifirst.com vorzeitig beenden.

Notierung und Handel

Es ist beantragt worden, die Optionsscheine ab dem 18. Januar 2022 in den Freiverkehr an der
Frankfurter und Stuttgarter Borse, die keine geregelten Mairkte im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG sind, einzubezichen.

Es kann nicht gewéhrleistet werden, dass nach erfolgter Borsennotierung diese dauerhaft
aufrechterhalten wird. Es ist auch mdglich, dass die Notierung an der Borse, an der die
Optionsscheine urspriinglich notiert waren, eingestellt wird und eine Notierung an einer anderen
Borse oder in einem anderen Segment beantragt wird. Eine solche Anderung wiirde auf der
Internetseite des Emittenten verdffentlicht.

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Der Emittent stimmt der Verwendung des Prospekts durch alle Finanzintermedidre zu (generelle
Zustimmung). Die generelle Zustimmung zu der spiteren WeiterverauBerung und der endgiiltigen
Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermedidre wird in Bezug auf Deutschland erteilt.

Die spitere WeiterverdufBerung und endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch
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Finanzintermedidre kann - vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung des Angebots der
Optionsscheine durch den Emittenten - wéihrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts
erfolgen. Eine vorzeitige Beendigung des Angebots erfolgt gegebenenfalls durch
Bekanntmachung auf der Internetseite des Emittenten.

Ausgabepreis, Preisberechnung sowie Kosten und Steuern beim Erwerb

Der anfingliche Ausgabepreis wird in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegeben.

Vom Emittenten werden den Optionsscheininhabern weder beim auflerborslichen (in Léndern, in
denen dies gesetzlich zuldssig ist) noch beim Erwerb der Optionsscheine iiber eine Borse
irgendwelche Kosten oder Steuern abgezogen. Davon sind die Gebiihren und Kosten zu
unterscheiden, die dem Erwerber der Optionsscheine von seiner Bank fiir die Ausfiihrung der
Wertpapierorder in Rechnung gestellt werden und auf der Abrechnung des Erwerbsgeschéftes in
der Regel neben dem Preis der Optionsscheine getrennt ausgewiesen werden. Letztere Kosten
héngen ausschlielich von den individuellen Konditionen der Bank des Optionsscheinerwerbers
ab. Bei einem Kauf iiber eine Borse kommen zusitzlich weitere Gebiihren und Spesen hinzu.
Dariiber hinaus werden den Optionsscheininhabern in der Regel von ihrer Bank jeweils
individuelle Gebiihren fiir die Depotfiihrung in Rechnung gestellt. Unbeschadet vom
Vorgenannten konnen Gewinne aus Optionsscheinen einer Gewinnbesteuerung bzw. das
Vermogen aus den Optionsscheinen der Vermdgensbesteuerung unterliegen.

Im anfénglichen Ausgabepreis sind EUR 0,01 Kosten seitens des Emittenten enthalten.
Informationen zum Basiswert

Internetseite: www.theice.com
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Informationen zu Futures-Kontrakten als Basiswert

Die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen in Bezug auf Indizes und Futures-
Kontrakte bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von allgemein zugénglichen,
teilweise in englischer Sprache erhéltlichen Informationen, die vom Emittenten {ibersetzt wurden. Der
Emittent iibernimmt nur die Verantwortung fiir die Ubersetzung der allgemein zuginglichen
englischsprachigen Informationen. Dariiber hinaus wird vom Emittenten keine weitergehende oder
sonstige Gewihr fiir die Informationen {ibernommen. Insbesondere iibernimmt der Emittent keine
Verantwortung dafiir, dass die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben iiber Indizes und
Futures-Kontrakte zutreffend und vollstdndig sind oder dass kein Umstand eingetreten ist, der die
Richtigkeit und Vollstdndigkeit beeintrachtigen konnte.

ICE Brent Crude Futures-Kontrakt (ICE, "Intercontinental Exchange"):
Kontraktbeschreibung:

Der ICE Brent Rohél-Futures-Kontrakt ist ein lieferbarer Kontrakt, der auf physischer Lieferung -
Exchange for Physical (EFP) - mit der Mdglichkeit zum Barausgleich basiert.

Handelszeiten:
Sonntag, 23:00 Uhr — Montag, 23:00 Uhr, ansonsten 1:00 — 23:00 Uhr (jeweils Ortszeit London)
Daily Settlement Price:

Der innerhalb eines Abrechnungszeitraums ("settlement period") von 2 Minuten beginnend um 19:28
Uhr (Ortszeit London) festgestellte gewichtete Durchschnittskurs.

Weitere Informationen erhdiltlich auf der Website:

Informationen iiber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung und Volatilitdt des Basiswerts ist
auf www.theice.com/products/219/Brent-Crude-Futures abrufbar.

Veroffentlichung weiterer Angaben
Der Emittent beabsichtigt nicht, weitere Angaben zum Basiswert bereitzustellen.

Der Emittent wird weitere im Einzelnen in den Optionsscheinbedingungen genannte
Bekanntmachungen verdffentlichen. Beispiele fiir solche Veroffentlichungen sind Anpassungen
der Ausstattungsmerkmale der Optionsscheine infolge von Anpassungen in Bezug auf den
Basiswert, die sich beispielsweise auf die Bedingungen zur Berechnung des Auszahlungsbetrages
oder einen Austausch des Basiswerts auswirken konnen. Ein weiteres Beispiel ist die vorzeitige
Riickzahlung der Optionsscheine infolge der Unmoglichkeit einer Anpassung.

Bekanntmachungen unter diesen Optionsscheinbedingungen werden grundsétzlich auf der
Internetseite des Emittenten veroffentlicht. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des
geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen VerOffentlichungen an anderer Stelle vorsehen,
erfolgen diese gegebenenfalls zusitzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.
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EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

ABSCHNITT A - EINLEITUNG MIT WARNHINWEISEN

Wertpapier: Open End Turbo Bull Optionsscheine, ISIN: DEOOOKF72PN3 (die "Wertpapiere" oder die "Optionsscheine")

Emittent: Citigroup Global Markets Europe AG — Public Listed Products, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main,
Deutschland; Telefon: +49 69 1366 1540; Email: zertifikate@citi.com, Internetseite: www.citifirst.com;
LEI: 6TJICK1B7E7UTXP528Y 04

Zustindige Behérde fiir die Billigung des Prospekts: Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-
Strale 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Deutschland; Telefon: +49 228 4108 0; Email: poststelle@bafin.de; Internetseite:
www.bafin.de

Datum des Prospekts: Der Basisprospekt wurde am 16. Dezember 2021 von der BaFin gebilligt.
Warnhinweise
Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zu dem Prospekt verstanden werden.

Anleger sollten jede Entscheidung, in die betreffenden Wertpapiere zu investieren, auf die Priifung des Basisprospekts als
Gangzes stiitzen.

Anleger kdnnten ihr gesamtes angelegtes Kapital (nebst Transaktionskosten) oder einen Teil davon verlieren.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, konnte der als Kliger auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Citigroup Global Markets Europe AG (der "Emittent"), die als Emittent der Wertpapiere die Verantwortung fiir die
Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iibernommen hat, kann zivilrechtlich haftbar gemacht
werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fiir
die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

ABSCHNITT B — BASISINFORMATIONEN UBER DEN EMITTENTEN

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?
Sitz und Rechtsform

Der Emittent, die Citigroup Global Markets Europe AG, ist eine Aktiengesellschaft (AG) nach deutschem Recht mit Sitz in
Frankfurt am Main, Deutschland. Die Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier, "LEI") lautet 6TJICK1B7E7UTXP528Y04.
Der Emittent wurde in Deutschland gegriindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der
Nummer HRB 88301 eingetragen.

Haupttitigkeiten des Emittenten

Der Emittent ist eine Wertpapierhandelsbank, die den im EWR ansédssigen Kunden, darunter grofen internationalen
Unternehmen, Finanzinstituten, institutionellen Anlegern (wie Vermogensverwaltern und Versicherungsgesellschaften) sowie
staatlichen und 6ffentlichen Einrichtungen (einschlieflich lokalen Behorden, Kommunen und Einzelhandelsunternehmen) die
gesamte Bandbreite von Produkten, die von Citi’s Institutional Clients Group (ICG) in den Bereichen Markets & Securities
Services ("MSS"), Banking, Capital Markets & Advisory ("BCMA") und Independent Research angeboten werden. Im
Rahmen ihres MSS-Produktangebots ist der Emittent auch ein wichtiger Emittent von Hebelprodukten und Anlageprodukten,
deren Endabnehmer hauptsichlich Privatanleger sind. Dariiber hinaus beschiftigt der Emittent auch eine Person in der Citi
Private Bank - Family Office Coverage Germany, die sich auf die Akquisition von vermdgenden Privatkunden konzentriert.

Hauptanteilseigner des Emittenten

Der Emittent wird zu 100% von der Citigroup Global Markets Limited mit Sitz in London, gehalten, die wiederum eine
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indirekte 100%ige Tochtergesellschaft der Citigroup Inc. (USA) ist.
Identitiit des Vorstandes

Der Vorstand des Emittenten besteht aus Christine Braden (Vorsitzende), Andreas Hamm, Peter Kimpel, Dr. Jasmin Kolbl-
Vogt, Sylvie Renaud-Calmel, Oliver Russmann sowie Amela Sapcanin.

Identitiit der Abschlusspriifer

Abschlusspriifer des Emittenten ist KPMG AG, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt
am Main, Deutschland.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber den Emittenten?

Gewinn- und Verlustrechnung

01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2020 31.12.2019 30.06.2021 30.06.2020
in Mio. Euro (gepriift) | in Mio. Euro (gepriift) in Mio. Euro in Mio. Euro
(ungepriift) (ungepriift)
Zinsertrige aus Kredit- und 8,9 18,9 46,5 4,7
Geldmarktgeschéften
Provisionsertriage 265,0 211,8 2220 1243
Nettowertminderung finanzieller 0,0 0,0 0,0 0,0
Vermdogenswerte*
Nettoertrag des Handelsbestands 69,9 29,0 28,6 12,4
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 38,5 -40,2 5,0 -51,2
Jahresiiberschuss / Jahresfehlbetrag 16,9 -45,7 0,4 -51,3

* Umfasst die Positionen "Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riickstellungen im
Kreditgeschift" und "Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelten Wertpapieren" in der Gewinn- und Verlustrechnung in den gepriiften Finanzinformationen.

Bilanz
31.12.2020 31.12.2019 30.06.2021
in Mio. Euro (gepriift) in Mio. Euro (gepriift) in Mio. Euro (ungepriift)
Summe der Aktiva 70.298.,0 16.317,9 91.138,9
Vorrangige Forderungen 0,0 0,0 0,0
Nachrangige Forderungen 0,0 0,0 0,0
Forderungen an Kunden 13.783,7 5.406,7 38.782,2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 12.628,5 4.293,1 36.219,9
Eigenkapital 1.821,5 1.252,8 3.240,0

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?
Insolvenz- und Bonititsrisiko

Das Insolvenz- und Bonititsrisiko besteht unter anderem bei der Verwirklichung des Risikos, dass der Emittent nicht in der
Lage ist, den aktuellen und zukiinftigen Cash-Flow- und Sicherheitenbedarf effizient zu decken, sowie das Risiko, dass sich
der Emittent bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditit beschaffen kann. Das Insolvenz- und Bonititsrisiko kann sich auch
verwirklichen, wenn Dritte, die dem Emittenten Geld, Wertpapiere oder anderes Vermdgen schulden, ihre Verpflichtungen
nicht erfiillen. Dariiber hinaus konnen Verlustrisiken aufgrund der Anderung von Wihrungswechselkursen, Zinssitzen,
Aktienkursen und Rohstoffpreisen sowie Preisschwankungen von Giitern und Derivaten entstehen. Insbesondere die
vorgenannten Risiken konnen dazu fiihren, dass der Emittent seinen Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht, nicht

21



termingerecht oder nur teilweise nachkommen kann. Wird gegen den Emittenten ein Insolvenzverfahren erdftnet, kann
Anlegern sogar ein Totalverlust entstehen.

Risiken im Handel mit vom Emittenten begebenen derivativen Wertpapieren

Basierend auf vom Emittenten verwendeten Risikomodellen schlie8t dieser zur Absicherung der offenen Positionen aus
begebenen Wertpapieren Absicherungsgeschifte ab. Hervorzuheben sind in diesem Zusammenhang Risikopositionen, die
aufgrund von Verdnderungen der Volatilitit der Basiswerte sowie sogenannte "Gaprisiken" aus unerwarteten Preisspriingen bei
Basiswerten entstehen. Solche Risikopositionen kénnen vom Emittenten bestenfalls weitgehend, aber nicht vollkommen oder
deckungsgleich geschlossen werden. Bei Ausfall eines Kontrahenten des Emittenten besteht das Risiko, dass
Absicherungsgeschifte wegen des Ausfalls des Kontrahenten nicht abgeschlossen werden kdnnen bzw. abgeschlossen und
dann wieder aufgelost werden miissen. Die sich im Zusammenhang mit dem Handel mit vom Emittenten begebenen
derivativen Wertpapieren ergebenden Risiken konnen sich wesentlich nachteilig auf die Liquiditits- und die Vermogenslage
des Emittenten auswirken. Dies kann sich unter Umstinden erheblich im Wert der vom Emittenten begebenen Wertpapiere
niederschlagen und sogar zu einem Totalverlust fiihren.

ABSCHNITT C - BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?
Art, Gattung und ISIN der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 Biirgerliches
Gesetzbuch (BGB). Die Wertpapiere werden durch eine Inhaber-Sammelurkunde verbrieft, die bei der Verwahrstelle hinterlegt
ist.

ISIN: DEOOOKF72PN3
Wihrung, Anzahl der begebenen Wertpapiere und Laufzeit der Wertpapiere und weitere wichtige Merkmale

Wihrung der Wertpapiere: Euro (EUR)

Anzahl der Wertpapiere: 1.500.000

Ausgabetag: 18.01.2022

Ausiibungstage: Jeweils der letzte Bankarbeitstag eines jeden Monats, an dem die Ausiibungsvoraussetzungen erfiillt sind.
Beobachtungszeitraum: Zeitraum vom Ausgabetag (einschlieBlich) bis zum Bewertungstag (einschlie8lich).
Beobachtungskurs: fortlaufender Kurs

Bewertungstag: Der Ausiibungstag bzw. im Fall einer Kiindigung der Tag, an dem die Kiindigung wirksam wird.

Filligkeitstag: Der fiinfte auf den Ausiibungstag bzw. Kiindigungstermin folgende Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten
sowie am Ort der Verwahrstelle.

Bezugsverhiltnis: 0,1

Basispreis am Ausgabetag: USD 75,00

Knock-Out Barriere am Ausgabetag: USD 75,00

Basiswert am Ausgabetag: ICE Brent Crude Future Mar 2022 (LCOH2)
Reuters-Code des Basiswerts am Ausgabetag: LCOH2

Wihrung des Basiswerts: US-Dollar (USD)

Referenzpreis: Téglicher Abrechnungspreis (Daily Settlement Price)

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Mit Open End Turbo Bull Optionsscheinen mit Knock-Out kdnnen Anleger iiberproportional (gehebelt) an der positiven
Entwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen sie aber auch gehebelt an einer negativen Entwicklung des Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko
eines sofortigen wertlosen oder nahezu wertlosen Verfalls (Knock-Out Ereignis) des Open End Turbo Bull Optionsscheins mit
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Knock-Out, wenn der Beobachtungskurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums
innerhalb der Beobachtungsstunden auf oder unter die Knock-Out Barriere fallt.

Im Fall der Ausiibung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch den Emittenten, jeweils zu einem Bewertungstag
erhalten die Anleger am Félligkeitstag als Auszahlungs- bzw. Kiindigungsbetrag die mit dem Bezugsverhiltnis multiplizierte
Differenz, um die der am Bewertungstag festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis liberschreitet,
umgerechnet in die Auszahlungswihrung.

Féllt der Beobachtungskurs des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéihrend des Beobachtungszeitraums innerhalb der
Beobachtungsstunden (Knock-Out Zeitpunkt) auf oder unter die Knock-Out Barriere, verfallt der Open End Turbo Bull
Optionsschein mit Knock-Out entweder wertlos oder, sofern in den Endgiiltigen Bedingungen vorgesehen, nahezu wertlos mit
einem geringen Knock-Out Auszahlungsbetrag.

Rangfolge der Wertpapiere

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten des Emittenten, die
untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
des Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

Beschriinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind — vorbehaltlich der Verkaufsbeschrankungen — nach dem jeweils anwendbaren Recht und gegebenenfalls
den jeweiligen geltenden Vorschriften und Verfahren der Verwahrstelle iibertragbar, in deren Unterlagen die Ubertragung
vermerkt ist.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Es ist beantragt worden, die Wertpapiere ab dem 18.01.2022 in den Freiverkehr an der Frankfurter und Stuttgarter Borse, die
keine geregelten Mérkte im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG sind, einzubeziehen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?
Risiken im Hinblick auf die Zahlung auf Open End Turbo Bull Optionsscheine

Im Fall der Ausiibung durch den Anleger oder nach Kiindigung durch den Emittenten erhalten Anleger am Filligkeitstag als
Auszahlungs- bzw. Kiindigungsbetrag die mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierte Differenz, um die der am Bewertungstag
festgestellte Referenzpreis des Basiswerts den jeweiligen Basispreis liberschreitet. Liegt der Referenzpreis auf oder unter dem
Basispreis, verfillt der Open End Turbo Bull Optionsschein wertlos.

Wertpapierinhaber tragen ein betrichtliches Risiko, dass ihre Optionsscheine bereits vor Ende ihrer Laufzeit wertlos verfallen.
Dies ist sofort der Fall, wenn ein Knock-Out Ereignis eintritt. Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, wenn der mafigebliche Kurs
des Basiswerts wihrend der maflgeblichen Barriereiiberwachungszeit der Knock-Out Barriere entspricht oder diese
unterschreitet. Ein Knock-Out-Ereignis kann auch im Zusammenhang mit einem Rollover eintreten.

Liegt der Kurs des Basiswerts in der Néhe der Knock-Out Barriere und steigt die erwartete Kursschwankungsbreite des
Basiswerts, die aufgrund von aktuellen Marktpreisen berechnet wird, (die sog. "implizite Volatilitdt") an, nimmt die
Wahrscheinlichkeit zu, dass ein Knock-Out Ereignis eintritt.

Es besteht das Risiko, dass sich die Auflosung von Absicherungspositionen des Emittenten negativ auf den Kurs des
Basiswerts auswirkt und hierdurch ein Knock-Out Ereignis ausgelost wird.

Der Basispreis und die Knock-Out Barriere der Optionsscheine unterliegen einer laufenden Anpassung. Als Ergebnis einer
taglichen Anpassung des Basispreises und der Knock-Out Barriere kann sich das Risiko des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses erheblich erhohen. Anleger sollten sich dariiber bewusst sein, dass ein Knock-Out Ereignis auch allein in Folge
einer Anpassung der Knock-Out Barriere eintreten kann.

Der Wertpapierinhaber tragt daher das Risiko, dass ein Knock-Out Ereignis eintritt oder der Referenzpreis des Basiswerts am
mafgeblichen Bewertungstag auf oder unter dem Basispreis des Optionsscheins liegt. In beiden Fallen verfdllt der
Optionsschein nahezu wertlos. Der Wertpapierinhaber erleidet einen wirtschaftlichen Totalverlust.
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Preisrisiko im Zusammenhang mit einer steigenden impliziten Volatilitit

Liegt der Kurs des Basiswerts in der Nahe der Knock-Out Barriere und steigt die implizite Volatilitdit an — wéhrend alle
anderen Einflussfaktoren der Wertbildung unveridndert bleiben — dann féllt der Preis des Optionsscheins, denn die
Wahrscheinlichkeit nimmt zu, dass der Optionsschein ausgeknockt wird und damit wertlos verfallt.

Besonderes Preisrisiko im Zusammenhang mit Kursspriingen im Basiswert

Das Risiko von Kursspriingen im Basiswert, beispielsweise zwischen Handelsschluss des Vortages und Handelser6ffnung am
folgenden Handelstag, die ein Knock-Out Ereignis auslosen konnen, bezeichnet man als Gap-Risiko. Realisiert sich das Gap-
Risiko und wird dadurch ein Knock-Out Ereignis ausgelost, so fiihrt dies beim Emittenten zu erheblichen Preisrisiken bei der
Anpassung seiner Absicherungsgeschéfte. Der Emittent kann sich iiblicherweise lediglich fiir eine Kursbewegung beim
Basiswert bis zur jeweiligen Knock-Out Barriere absichern. Geht ein Kurssprung dariiber hinaus, so geht der dabei eintretende
Verlust zu Lasten des Emittenten. Die Gap-Risiken werden iiblicherweise vom Emittenten fiir die Zukunft geschétzt und tiber
die Preisstellung im Sekunddrmarkt an die Erwerber der Wertpaiere weitergegeben. Daher tragen Wertpapierinhaber das Gap-
Risiko indirekt.

Risiko im Zusammenhang mit der Handelbarkeit

Der Eintritt eines Knock-Out Ereignisses kann auf der Grundlage von Kursen des Basiswerts erfolgen, die zu anderen
Handelszeiten als den Handelszeiten der Wertpapiere ermittelt werden.

Das Verlustrisiko der Anleger hingt auch von der Entwicklung der Wihrung des Basiswerts ab

Das Verlustrisiko bei Ausiibung oder Verfall der Wertpapiere bzw. bei einem Verkauf der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit
besteht nicht nur in Hinblick auf die Wertentwicklung des den Wertpapieren zu Grunde liegenden Basiswerts. Vielmehr
konnen ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt den Wert der Wertpapiere mindern und das Verlustrisiko erhéhen.
Insbesondere kann eine ungiinstige Wertentwicklung der Wahrung, in der der Basiswert ausgedriickt wird, (Referenzwahrung)
gegentiiber der Auszahlungswihrung eine positive Wertentwicklung des Basiswerts autheben. Ergebnis: Obwohl der Kurs des
Basiswerts gestiegen ist, sinkt der Wert des Wertpapiers auf Grund einer ungiinstigen Entwicklung am Devisenmarkt.

Risiken aufgrund einer auflerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere

Im Falle einer auBlerordentlichen Kiindigung durch den Emittenten haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung
eines gegebenenfalls in den Wertpapierbedingungen fiir das ordentliche Laufzeitende auf Basis einer Tilgungsformel zu
berechnenden Betrags oder eines festgelegten Mindestbetrags. In diesem Fall ermittelt der Emittent den gegebenenfalls an die
Wertpapierinhaber zu zahlenden Kiindigungsbetrag nach billigem Ermessen.

Risiko von Einschrinkungen in der Veriuflerbarkeit der Wertpapiere aufgrund von Marktstorungen

Marktstorungen konnen die VerduBerbarkeit der Wertpapiere voriibergehend oder dauernd beschrinken, verteuern oder mit
einem zusitzlichen Preisrisiko belasten.

Marktpreisrisiken

Insbesondere die folgenden Umstinde konnen sich auf den Marktpreis der Wertpapiere auswirken. Dabei konnen einzelne
Marktfaktoren auch gleichzeitig auftreten und sich gegenseitig verstirken: Anderungen des Wertes des Basiswerts
(einschlieBlich Anderungen der impliziten Volatilitit des Basiswerts), Anderungen der Bonitit oder der Bonititseinschitzung
im Hinblick auf den Emittenten oder Anderungen des Marktzinses.

Liquidititsrisiken
Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fiir den Handel mit den Wertpapieren an einer

Wertpapierborse gibt. Das bedeutet, dass sie die Wertpapiere nicht zu einer von ihnen bestimmten Zeit verkaufen kénnen.

Der Sekundirmarkt fiir Wertpapiere kann eingeschriankt sein oder die Wertpapiere konnen keine Liquiditdt aufweisen,
wodurch der Wert der Wertpapiere oder die Moglichkeit, diese zu verduBern, negativ beeinflusst werden kann.
Risiko im Zusammenhang mit Futures-Kontrakten als Basiswert

Grundsitzlich besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung fiir einen Basiswert an einem Kassamarkt und dem
korrespondierenden Futuresmarkt. Da sich die Wertpapiere auf den Borsenkurs der zugrunde liegenden Futures-Kontrakte
beziehen, sind neben Kenntnissen iiber den Markt fiir den dem jeweiligen Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Basiswert
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Kenntnisse iiber die Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von Termingeschéften fiir eine sachgerechte Bewertung der mit
dem Kauf dieser Wertpapiere verbundenen Risiken notwendig.

ABSCHNITT D - BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON
WERTPAPIEREN UND/ODER DIE ZULASSUNG ZUM HANDEL AN EINEM GEREGELTEN MARKT

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Die Wertpapiere werden in einem freihidndigen, fortlaufenden Angebot in einer Serie angeboten.
Das Angebot der Wertpapiere beginnt in Deutschland und Osterreich am 18.01.2022.

Die Wertpapiere diirfen nur angeboten oder verkauft werden, wenn alle anwendbaren Wertpapiergesetze und -vorschriften
eingehalten werden, die in der Rechtsordnung, in der ein Kauf, Angebot, Verkauf oder eine Lieferung von Wertpapieren
erfolgt oder in der dieses Dokument verbreitet oder verwahrt wird, gelten, und wenn sdmtliche Zustimmungen oder
Genehmigungen, die gemif den in dieser Rechtsordnung geltenden Rechtsnormen fiir den Kauf, das Angebot, den Verkauf
oder die Lieferung der Wertpapiere erforderlich sind, eingeholt wurden.

Die Wertpapiere diirfen insbesondere nicht von einem Plananleger oder von einem Plan, der Vergleichbarem Recht unterliegt,
gekauft oder gehalten werden oder auf einen solchen iibertragen werden, es sei denn, der Kauf oder das Halten der
Wertpapiere, im Fall eines Plananlegers, fiihrt nicht zu einer nicht ausgenommenen, verbotenen Transaktion gemif
Section 406 des U.S. Employee Retirement Income Security Act von 1974, in der jeweils geltenden Fassung ("ERISA") oder
Section 4975 des U.S. Internal Revenue Code von 1986, in der jeweils geltenden Fassung (der "Code"), da dieser Erwerb und
diese Beteiligung die Voraussetzung fiir eine Befreiung im Rahmen einer anwendbaren Ausnahme von verbotenen
Transaktionen erfiillt, oder im Falle eines Plans, der einem Vergleichbaren Gesetz unterliegt, nicht zu einem Verstofl gegen ein
Vergleichbares Gesetz. Fiir die Zwecke dieses Abschnitts bezeichnet "Plananleger" (benefit plan investor) (a)einen
Altersvorsorgeplan (employee benefit plan) (im Sinne von Section 3(3) Title I der ERISA), (b) einen Plan im Sinne und nach
Mafgabe von Section 4975 des Code, (¢) jeden Rechtstriger, der das Planvermdgen eines solchen Altersvorsorgeplans oder
Plans hélt, und "Vergleichbares Gesetz" bezeichnet ein Gesetz, welches der treuhidnderischen Verantwortung oder verbotenen
Transaktionsbestimmung von ERISA oder Abschnitt 4975 des Code vergleichbar ist, oder (d) einem Altersvorsorgeplan oder
einem Plan unter einem Vergleichbaren Gesetz. Die Wertpapiere wurden und werden nicht geméB dem U.S.-amerikanischen
Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (der "Securities Act") oder bei einer Wertpapieraufsichtsbehorde
eines Einzelstaats oder einer anderen Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten registriert, der Emittent wurde und wird
nicht als "Investmentgesellschaft" (investment company) gemall dem U.S.-amerikanischen Investment Company Act von 1940
in der jeweils geltenden Fassung registriert (auf Grundlage von Section 3(c)(7) dieses Gesetzes) und es wurde und wird keine
Person als Commodity Pool Operator des Emittenten geméf dem U.S.-amerikanischen Commodity Exchange Act in der jeweils
geltenden Fassung (der "CEA") und den Vorschriften der U.S.-amerikanischen Commodity Futures Trading Commission in
deren Rahmen (die "CFTC-Vorschriften") registriert. Demzufolge diirfen die Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt angeboten,
verkauft, verpfindet, weiterverkauft, geliefert oder anderweitig iibertragen werden, es sei denn, dies erfolgt (a) im Rahmen
einer Offshore-Transaktion (offshore transaction) (im Sinne von Regulation S des Securities Act ("Regulation S")) und (b) an
Personen, die sowohl (1) "Nicht-U.S.-Personen" (Non-United States person) im Sinne der CFTC-Vorschrift 4.7(a)(1)(iv), im
Sinne der Verordnung der Kommission (Commission Regulation) 23.160 und nach CFTC'’s Interpretive Guidance und Policy
Statement Regarding Compliance mit bestimmten Swap Bestimmungen (Interpretive Guidance und Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations), 78 Fed. Reg. 45292 (26. Juli 2013) sind, als auch (2) keine "U.S.-
Personen" (U.S. persons) (im Sinne von Rule 902(k)(1) von Regulation S) sind (alle Personen, die unter die unmittelbar
vorstehenden Punkte (1) und (2) fallen, werden als "Zuliissige Kiufer" bezeichnet). Erwirbt ein Zuléssiger Kaufer die
Wertpapiere fiir Rechnung oder zugunsten einer anderen Person, muss es sich bei dieser anderen Person ebenfalls um einen
Zulassigen Kéufer handeln. Die Wertpapiere stellen keine Kontrakte iiber den Verkauf einer Ware zur kiinftigen Lieferung
(contracts of sale of a commodity for future delivery) (oder Optionen darauf) nach Maligabe des CEA dar bzw. wurden nicht
als solche vertrieben, und der Handel mit den Wertpapieren wurde nicht von der U.S.-amerikanischen Commodity Futures
Trading Commission im Rahmen des CEA zugelassen.

Der anféngliche Ausgabepreis betrdgt EUR 0,96. Hierin sind EUR 0,01 Kosten seitens des Emittenten enthalten. Beim Erwerb
der Wertpapiere entstehen keine dariiber hinausgehenden Kosten oder Steuern, die seitens des Emittenten speziell fir Kéaufer
oder Zeichner anfallen. Wenn der Anleger die Wertpapiere von einem Vertriebspartner erwirbt, kann der vom Anleger zu
zahlende Kaufpreis Vertriebsentgelte enthalten, die vom Vertriebspartner anzugeben sind.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?
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Zweckbestimmung der Erlose

Die Verwendung der Erlose dient ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken des
Emittenten. Die Nettoerlose aus der Begebung von Wertpapieren werden vom Emittenten fiir seine allgemeinen
Unternehmenszwecke verwendet.

Ubernahme
Das Angebot unterliegt keinem Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung.
Wesentlichste Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel

Der Emittent, der Teil des Konzerns der Citigroup Inc. (Citigroup Inc. zusammen mit allen Tochtergesellschaften der
"Citigroup-Konzern" oder diec "Citigroup") ist, und die Gesellschaften des Citigroup-Konzerns sind tdglich an den
internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen-, Kreditderivate- und Rohwaren-Mérkten tdtig. Sie konnen daher
Transaktionen durchfiihren oder auch geschéftliche Beziehungen eingehen, die sich auf den Kurs des Basiswerts bzw. der
Bestandteile des Basiswerts und damit auf den Preis der Wertpapiere auswirken.

Der Emittent und die Gesellschaften des Citigroup-Konzerns konnen iiber den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts
wesentliche, nicht 6ffentliche Informationen besitzen oder einholen. Der Emittent und die Gesellschaften des Citigroup-
Konzerns sind nicht verpflichtet, den Wertpapierinhabern derartige Informationen offenzulegen.

Im Rahmen des Market Making bestimmt der Emittent als Market Maker maligeblich den Preis der Wertpapiere. Die vom
Market Maker gestellten Preise werden nicht immer den Preisen entsprechen, die sich bei einem liquiden Bdrsenhandel
gebildet hatten. Die vorgenannte Tétigkeit kann zu Interessenkonflikten fithren, da es zu den Aufgaben der Berechnungsstelle
gehort, bestimmte Festlegungen und Entscheidungen zu treffen, die den Preis der Wertpapiere oder die Hohe des
Auszahlungsbetrags negativ beeinflussen kdnnen.
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